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Anfavea MAQ

Maquinas Agricolas e Rodoviarias
Resultados 2025 e Panorama 2026
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Destaques

Projecoes para 2026 sao de
recuo no mercado interno e
nas exportacoes

Importacoes recordes pressionam
balanca comercial e ampliam
avanco de China e India
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Maquinas agricolas acumulam
quatro anos consecutivos de
gueda nas vendas do varejo

Juros elevados freiam
investimentos e seguem como
principal entrave ao setor
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Resultados de 2025




Vendas internas | Maquinas Rodoviarias S L, /nfEvea s

(em mil unidades)

-0,4%

39,0 37.1 37.0

30,4

29,2
22 4
18.4
13,4
8,0 7.9 .

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Abimaq - Tratores de esteira, retroescavadeiras, pas carregadeiras, escavadeiras hidraulicas, motoniveladaoras, rolos compactadores, minicarregadeiras e manipulador telescopico, no atacado
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Abertura das vendas internas | Maquinas Rodoviarias S K, /nfaveaz

(Participacdo em % no total das vendas)

m 2024 m 2025

42%

36%

23% 23%

17%
15% 15%
1% N%
. ]
Construgdo Locagdo Agricola/Florestal Mineracdo' Outros?

Fonte: Sobratema - Sondagens com Dealers em outubro de 2025. Notas: 1- Estimativa Anfavea 2 - Inclui inddstria, comércio, servicos publicos, energia, 6leo e gas etc. 3 - Locacdo de maquinas podem ser direcionados para todos os segmentos



Financiamentos utilizados' | Maquinas Rodoviarias S K, /nfaveaz

m 2024 m 2025

38%
33%

23%
9%  18%
13% 13%
. . 8% 6% 8%
H m
Capital préprio CDC BNDES FINAME Leasing Financeiro Consorcio

Juros elevados inibem acesso as linhas de financiamento para o setor

Fonte: Sobratema - Sondagens com Dealers em outubro de 2025 Nota: 1 - Corresponde a 85% dos tipos de financiamento. Os outros 15% correspondem a Leasing Operacional, Cartdo BNDES e outras opcdes (FNE/FINEP)



Balanca comercial | Maquinas Rodoviarias

(em mil unidades)

Exportacao
+17,8%
16,6 17,1
15,2 14,5
12,7
10'1 I
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022

Fontes: SECEX e ABIMAQ
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Importacao

+9,9%

21,1
19,2
13’4 I I

2023 2024 2025




Vendas internas no varejo | Maquinas Agricolas Aa Lan, /nfEvea s

(em mil unidades)

Maquinas agricolas Tratores de rodas

52,0
-3,6%
60,7
59,5 557
498 2021 2022 2023 2024 2025
Colheitadeiras
7,5 -22,1%
6,4
43

3,3

2021 2022 2023 2024 2025

2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: AEM



Composicao das Vendas internas no varejo | Maquinas Agricolas Sus L., /nfaveas

(em mil unidades)

Tratores de rodas Colheitadeiras
-2.1% -51,1%
47,5 46,5
4% W 03
-16,5% V¥ 6,0

m4x4

-157% V¥ 8,8
4X2 >180HP

W 4X2100<180HP

+6,3% A B 4X2 <100HP

2024 2025 2023 2024 2025

Agricultura familiar com juros atrativos Cenario de juros torna
impulsiona baixa poténcia investimento inviavel

Fonte: AEM



Evolucao da Safra de graos 5

3 dan .  /nfavea =

1,2%

mmm Area em milhées de hectares Alto crescimento na producao
observado na ultima década atribuido
a expansao na area cultivada e
incremento tecnologico

e=mProdugdo em milhdes de toneladas

Safra de 25/26 deve apresentar
crescimento sutil, mantendo os
mesmos patamares de produtividade
por area plantada

Crise de Rentabilidade: Margens de
lucro prejudicadas pelos altos custos e
precos baixos das commodities

58

Custo Financeiro: O custo dos juros
187 para aquisicdo de maquinas inibe
investimento

2015/16  2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26*

Programas de financiamento apresentam queda na safra25/26. Moderfrota com 47%

Fonte: CONAB. *Estimativa



Balanca comercial | Maquinas Agricolas

(em mil unidades)

Exportacao
10,7
9,9
8.8 +2,4%
I 6'2 6'3

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022

Fontes: SECEX e AEM

1,0
9,4
| | I
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Importacao

+17,0%

2023 2024 2025



Resultados do iniavess

primeiro trimestre




Vendas internas | Maquinas Autopropulsadas S Man, /nfavesz

(em mil unidades)

Comparativo 2025 e 2026

Maquinas Rodoviarias Maquinas agricolas

Jan - Mar 25 Jan - Mar 26 Jan - Mar 25 Jan - Mar 26

26vs. 25:+1,5% 26vs.25:-13,1%

Fonte: Maquinas rodoviarias: ABIMAQ; Maquinas agricolas: AEM (jan-fev); Anfavea (estimativa marco)



Balanca Comercial | Maquinas Rodoviarias Sun Laa, /nfavess

(em mil unidades)

Comparativo 2025 e 2026

Exportacoes Importacoes

Jan - Mar 25 Jan - Mar 26 Jan - Mar 25 Jan - Mar 26

26 vs. 25: + 1,4% 26 vs. 25:+17,3%

Fonte: ABIMAQ e SECEX



Balanca comercial | Maquinas rodoviarias

(em mil unidades)

2024

o I T ¢
Peru .1,1
argentina | 0,6
mexico [ 2.2
chie [§ 0,7
canada f§ 0,9

china | 14
india [l 1,2
Japao [ 1,0
eua Jj 0.8
Tchequia || 0,5

Alemanha I 0,7

Fonte: SECEX Nota: 1 - Considerando o total de janeiro a marco
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25/24  26/25
Var. % Var. %
113,2% 50,0%
48,3% 25,6%
136,2% 26,6%
“42.5% “46,8%
57,0% ©23.6%
5,6% 54,0%
17,4% 36.2%
34,9% 228.2%
0.3% Z61,1%
“283% 22.2%
12,8% 266,4%
“513% 299,0%




Balanca Comercial | Maquinas Agricolas S

(em mil unidades)

Comparativo 2025 e 2026

Exportacoes Importacoes

1,26

Jan - Mar 25 Jan - Mar 26 Jan - Mar 25 Jan - Mar 26

26 vs. 25:+ 5,7% 26 vs. 25: + 48,4%

Fonte: AEM e SECEX

dan .  /nfavea =



Balanca comercial | Maquinas agricolas

(em mil unidades)
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Fonte: SECEX Nota: 1 - Considerando o total de janeiro a marco
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25/24 26/25

Var. %

Var. %

2,4% -27,3%
48,7% 30,5%
-38,5% -51,0%
0,0% 16,8%
34,8% 40,8%

3,7% 13,8%
85,7% 191,6%

5,4% -44,3%
-53,0% -58,6%
-9,2% -38,5%




Competitividade | Maquinas Autopropulsadas Sr Laa, /nfavea =z

Trator de baixa poténcia

Logistica 100 -1 <1
Mao de Obra 100 -8 -6 100 -7 -6
Aco 100 -10 -5 100 -6 -3
Aluminio 100 <1 <1 100 <1 <1
Resina 100 <1 <1 100 <1 <1
Ferro 100 -1 <1 100 -2 <1
Borracha 100 -1 -1 100 -1 -1
Escala 100 -6 +2 100 -6 -10

100 73 89 100 718 79

Fonte: BCG, ANFAVEA, UN Comtrade; Nota: Considera custos de mao de obra e de matérias-primas como 21,5% e 61% do custo total, respectivamente. A composicdo das matérias-primas é a seguinte: aco (41%), ferro fundido (32%), aluminio (3%), plasticos (5%) e borracha (10%).



Conjuntura Econdmica - indice de Volatilidade global (VIX) Anfavea 2

(em pontos)

Guerra Russia x Ucrania
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ago-25 dez-25 abr-26

dez-23 abr-24 ago-24 dez-24 abr-25

10
dez-21 abr-22 ago-22 dez-22 abr-23 ago-23
Fonte: CBOE/Investing (2026) - Valores abaixo de 20 pontos sugerem estabilidade, entre 20 e 30 pontos, sugerem instabilidade, acima de 30 apontam grande instabilidade



Conjuntura Econdmica - Incertezas economicas /nfavea

Evolucao do preco do Petroleoe BRL

mmmm Preco Brent (US$/barril) —BRL (Var. % AC. 12M)

22,5% Petréleo: Incertezas quanto a guerra entre
18

EUA e Ira deve manter preco do petrdleo em
patamares elevados

Délar: Moeda americana se deprecia frente ao
real

-10,8%

Jan/2s abrizs Julizs outizs Janiz6 abri26 Inflacdo: Mercado espera choque de precos
Expectativas de mercado para inflacao (ar.%ac.1.zme SELIC ao longo do ano
—IGP-M ——IPCA —SELIC
Juros: Reducao da SELIC pelo Banco Central
12,3 12,5 deve ser menor do que previsto inicialmente
4,8
4,0 - N Volatilidade global traz incertezas para
39 projecées macroecondmicas e setoriais

jan-26 fev-26 mar-26 abr-26

Fonte: Sistema de Expectativas do Banco Central do Brasil (FOCUS), ICE (Brent)



Conjuntura Econdmica - Commodities agricolas /nfavea &

Evolucdo das Commodities agricolas (uss cents/bushen @ do PIB brasileiro’ zo22-100)

——Milho

Trigo —3So0ja ——PIB Agro - Brasil
PIB Agro (Brasil): Atividade agropecuaria sera

1.750 160 prejudicada por conta dos resultados do

conflito entre EUA e Ira
1.550 140

120 Fertilizantes: Cerca de um terco da ureia
comercializada no mundo e metade do
enxofre mundial estao retidos no lado do
Golfo Pérsico do estreito, elevando os precos
da ureia em até 49%

1.350

100
1.150

950

750 Inflacao: O aumento dos custos de energia e
40 - N ~
fertilizantes, somado as interrupcdes no
550 20 transporte maritimo, impacta grandes
exportadores
350 0
mar-2021 mar-2022 mar-2023 mar-2024 mar-2025 mar-2026

Ainda que conflito aumente o preco das commodities agricolas,
aumento do custo supera e prejudica o setor

Fonte: Sistema de Expectativas do Banco Central do Brasil (FOCUS), ICE (Brent) Notas: 1- Eixo da direita



Projecoes | 2026 S L, /rfEvess

(em mil unidades)

2025 PROJECAO 2026

Vendas internas* 86,8 82,0 -5,6%

5 m0L  MAQUINAS AGRICOLAS

MAQUINAS RODOVIARIAS

Exportacdo 23,4 20,8 -1,2%

Iw W00 \MAQUINAS AGRICOLAS

MAQUINAS RODOVIARIAS

Fonte: Anfavea Nota: * Maquinas agricolas - vendas varejo; maquinas rodoviarias - vendas atacado



anfavea_oficial anfavea_oficial presidente_anfavea @ anfavea
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www.anfavea.com.br



https://www.youtube.com/channel/UCe2zCPJnxIv4i9fK1tD5z3w
https://www.instagram.com/anfavea_oficial/
https://www.linkedin.com/company/anfavea/posts/?feedView=all
https://www.instagram.com/presidente_anfavea/
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